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Liebe Leserinnen und Leser,
anbei Ubersenden wir Ihnen unser ,Client Briefing® fur das 1. Quartal 2026.

Der Jahresbeginn 2026 ist fur Finanzinstitute und andere Verpflichtete von einer hohen
regulatorischen Dynamik gepragt. Sowohl auf europaischer als auch auf nationaler Ebene
treiben die Aufsichtsbehdrden die Weiterentwicklung bestehender Regelwerke mit
spUrbarem Tempo voran und setzen dabei verstarkt auf Harmonisierung, Transparenz und
eine  engere  Zusammenarbeit. Die  fortschreitende  Zentralisierung  der
Geldwascheaufsicht durch die neue EU-Behorde AMLA, die Konkretisierung
aufsichtsrechtlicher Anforderungen durch neue Regulatory Technical Standards (RTS)
sowie eine intensivere Abstimmung zwischen den zustdandigen Behorden. Far
Verpflichtete geht dies mit spurbar steigenden Anforderungen an die Ausgestaltung von
Governance-Strukturen, die Qualitat von Risikobewertungen und die Nachvollziehbarkeit
interner Prozesse einher.

Um diesen Entwicklungen angemessen Rechnung zu tragen, wird der Newsletter kiinftig
um den Themenbereich | Finanzaufsicht erweitert. In dieser Rubrik werden aktuelle
Entwicklungen im Bank- und Finanzaufsichtsrecht aufgegriffen und im Hinblick auf ihre
praktische Relevanz fur Institute und sonstige Verpflichtete eingeordnet.

Wir winschen Ihnen eine anregende Lektlre des neuen , Client Briefing®.

lhr
Annerton-Team

annerton.com 1



INHALT

[ FINANZAUFSICHT  cciiissssssesssesssssesssssssssesesssessssssssssssssssssssssssssssssens 3
1 BaFin veroffentlicht Bericht ,Risiken im Fokus 2026 ....irrecnseeerseeecsaeecanes .3
2 BRUBEG - Uberblick liber das neue regulatorische Aufsichtsregime in Deutschland......5
3 BaFin-Factsheet fir Finfluencer: Neue Leitlinien fur Transparenz, Werbung und
ANIBGEDEZUG ettt ettt ettt ettt ettt st b et et s e s et ne 8
Il COMPLIANCE & PRAVENTION VON GELDWASCHE UND
TERRORISMUSFINANZIERUNG .....ooiiiiiiniricnirniinnissssssssesssesssssessssssssssssssssssssssssases 10
1 AMLA auf dem Weg zur EU-weiten Geldwascheaufsicht - Aktuelle Entwicklungen....... 10
2 AMLA startet drei Konsultationsverfahren zu zentralen Regulierungsstandards im
BEreich AMLICET ot s s s s sensssnssssssses 13
3 EBA veroffentlicht ihren endgliltigen RTS-Entwurf zur Starkung der
aufsichtsrechtlichen Zusammenarbeit fir Zweigstellen in Drittlandern.....c.ccoeveeveeneccnenenne 15
4  EBA veroffentlicht Liste mit aktualisierten Risikobewertungsindikatoren..........ccceeceeunee 17
5  Digitales Aufsichtsbriefing von BaFin und Bundesbank ........ccceceeeeeeervennvcnnenennncnenecenenes 18
6  Aktualisiertes Rundschreiben 03/2026 GW zu den Hochrisikoldndern ..........ccocevuvuvuinene 20
UDEE i@ AULOTEN «.coeevvereveneveeevses e sessssse s saes bbb sas s s s sss s s s s s e e s s s s s s st 22
Veranstaltungsempfehlungen fir Q2/2026 ........cocvviiriviiinininiiniiiiiniieccenisseseeessssesesesessssnes 23
[IMIPIESSUM ettt ettt sttt eae e ettt s sttt sbese et et sbeseseseateteseseseneasasssesesenensasanen 24

annerton.com 2



| FINANZAUFSICHT

1 BaFin veroffentlicht Bericht ,,Risiken im Fokus 2026“

Am 28. Januar 2026 hat die BaFin im Bericht ,Risiken imn Fokus 2026“ die wichtigsten
Risiken fur das deutsche Finanzsystem vorgestellt. In einem Marktumfeld, das von

geopolitischer Volatilitat und technologischem Umbruch gepragt ist, dient der
Report nicht nur als Risikoanalyse, sondern als direkter Indikator fur die kommenden
Prifungsschwerpunkte der Aufsicht. Insgesamt zeigt der Bericht, dass
Finanzinstitute 2026 verstarkt Marktvolatilitat, Kredit- und Cyberrisiken,
Abhangigkeiten von IKT-Dienstleistern sowie Nachhaltigkeits- und geopolitische
Risiken adressieren mussen. Gleichzeitig gewinnen Verbraucherschutz und
praventive Risikosteuerung fur die BaFin weiter an Bedeutung.

Fur Vorstande, Aufsichtsrate und Compliance- und Risiko-Verantwortliche markiert
der Bericht die regulatorische Erwartung der Aufsicht an der Schnittstelle zum
operativen Handeln. Die von der BaFin identifizierten Risikofelder sollten in der
strategischen Planung und dem Risikomanagement berUcksichtigt werden.

a) Wesentliches:

Neben sechs zentralen Finanzmarktrisiken und drei Ubergreifenden Trends wurden
erstmals auch drei Verbraucherrisiken hervorgehoben:

e Risiken an den internationalen Finanzmarkten

Die BaFin warnt vor abrupten Preisverféllen bei Aktien und Anleihen.
Angesichts geopolitischer Spannungen und unsicherer Zinspfade konnten
plotzliche Neubewertungen die Solvabilitdt von Instituten mit hohen
Expositionsraten gefahrden. Die Finanzmarkte wirken zwar stabil, sind aber
anfallig fur Korrekturen, weil hohe Bewertungen (vor allem im
Technologiesektor), Handelskonflikte und steigende Staatsverschuldung
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Risiken erhohen. Gleichzeitig sind die Renditen langfristiger Staatsanleihen
stark gestiegen, wahrend Risikoaufschlage fir Unternehmensanleihen niedrig
bleiben, was auf mogliche Fehlbewertungen hinweist. Zudem konnen enge
Verflechtungen zwischen Staaten, Banken und Nichtbank-
Finanzintermediaren Finanzmarktschocks verstarken und Dominoeffekte
auslosen.

e Kreditrisiken bei Immobilien und Unternehmen - Notleidende Kredite

Die schwache wirtschaftliche Entwicklung in Deutschland erhoht das Risiko
von Unternehmenskreditausfallen. Handelskonflikte, hohe Energiekosten,
Fachkraftemangel, schwache Konjunktur und steigender Wettbewerbsdruck
belasten besonders exportorientierte Branchen sowie den klassischen
Mittelstand, was zu mehr Insolvenzen und steigenden notleidenden Krediten
bei Banken fihrt. Zudem wachst der Private-Debt-Markt stark, wodurch durch
enge und oft intransparente Verflechtungen zwischen Banken, Fonds und
Versicherern zusatzliche Ausfall- und Ansteckungsrisiken fur das Finanzsystem
entstehen konnen.

Zugleich steigen Ausfallrisiken bei Gewerbeimmobilienkrediten, besonders fur
spezialisierte Banken und Projektentwickler. Sinkende Bewertungen und
steigende  Refinanzierungskosten  belasten  die  Portfolien.  Auch
Immobilienfonds konnen durch MittelabflUsse und mogliche
Liquiditatsprobleme Risiken fir das Finanzsystem darstellen.

e Cyber-Resilienz und DORA-Implementierung

Die operative Sicherheit steht 2026 im Fokus. Die Aufsicht prift streng die
Umsetzung des Digital Operational Resilience Act (DORA). Cyber-Risiken im
Finanzsektor bleiben hoch, vor allem durch geopolitische Spannungen,
komplexe IT-Systeme und den Einsatz von Kl. Insbesondere die Abhangigkeit
von externen IT-Dienstleistern (Cloud-Anbieter) wird als systemisches
Konzentrationsrisiko eingestuft. Kritische IKT-Drittdienstleister werden starker
Uberwacht, wahrend Finanzunternehmen selbst weiterhin fir das Management
dieser Abhangigkeiten und Risiken verantwortlich bleiben.

e Geldwasche, Terrorismusfinanzierung und Sanktionseinhaltung

Die Anforderungen an die Transparenz und die Qualitat der Meldesysteme
steigen weiter. Die BaFin fordert eine technologische Aufristung der
Abwehrsysteme, um komplexe Umgehungsstrategien im internationalen
Zahlungsverkehr aufzudecken.

Der deutsche Finanzmarkt bleibt stark gefahrdet fir Geldwasche und
Terrorismusfinanzierung, da geopolitische Spannungen, fragmentierte
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Zahlungsstrome und der wachsende Kryptomarkt neue Risiken schaffen.
Terrorismusfinanzierung ist besonders schwer zu erkennen, weil sie oft aus
legalen Quellen und mit kleinen Transaktionen erfolgt. Zusatzlich erhdhen
Umgehungsgeschafte mit Hochrisikostaaten sowie anonyme und schnelle
Krypto-Transaktionen die Missbrauchsgefahr.

b) Fazit & Ausblick:

Zu den Ubergreifenden Trends zdhlen Digitalisierung, Nachhaltigkeit und
geopolitische Umbriche. Stablecoins und Kl treiben die digitale Transformation
voran, bringen aber neue Risiken wie Sicherheitsllicken, Fehlentscheidungen und
Abhangigkeiten mit sich. Klimawandel und okonomische Transformation erhohen
physische und transitorische Risiken, wahrend geopolitische Spannungen,
Handelskonflikte und Marktfragmentierung Unsicherheiten fur Finanzinstitute
verstarken und ausreichende Kapital- sowie Liquiditatspuffer erfordern.
Nachhaltigkeit bzw. ESG-Faktoren im Kreditgeschaft finden durch die Einfihrung der
Regelungen im KWG durch die CRD VI Umsetzung (vgl. hierzu unser Beitrag auf
Pavlechlaw) eine klare Regulierung. Die Aufsicht erwartet eine vollstdndige
Integration von ESG-Risiken in die Standard-Risikomodelle und warnt vor rechtlichen
Konsequenzen durch Greenwashing.

c) Kreditrisiken fur Verbraucherinnen und Verbraucher:

Erstmals weist die BaFin auch auf Verbraucherrisiken hin: Uberschuldung durch
Konsumkredite und ,,Buy-now-pay-later®-Angebote, Risiken bei Kryptowerten durch
hohe Volatilitat und Cybergefahren sowie ein eingeschrankter Kundennutzen bei
kapitalbildenden Lebensversicherungen.

2 BRUBEG - Uberblick iiber das neue requlatorische

Aufsichtsregime in Deutschland

Nachdem der Deutsche Bundestag den Gesetzentwurf der Bundesregierung zum

Bankenrichtlinienumsetzungs- und Birokratieentlastungsgesetz (BRUBEG) am 29.
Januar 2026 in der vom Einanzausschuss geanderten Fassung angenommen hat,
wurde das Gesetz nun am 30. Marz 2026 verkindet. Mit dem Gesetz setzt der
deutsche Gesetzgeber die Richtlinie (EU) 2024/1619 (CRD V) in nationales Recht
um und verfolgt zugleich das Ziel, Kreditinstitute von burokratischem Aufwand zu

entlasten.

annerton.com 5


https://paytechlaw.com/brubeg-ueberblick-in-deutschland/
https://paytechlaw.com/brubeg-ueberblick-in-deutschland/
https://dserver.bundestag.de/btd/21/030/2103058.pdf
https://dserver.bundestag.de/btd/21/038/2103897.pdf
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/HTML/?uri=OJ:L_202401619

Das Gesetz entspricht weitgehend dem Referentenentwurf des BME vom 10.

Oktober 2025 und bringt in mehreren Bereichen des Aufsichtsrechts strukturelle
Anderungen mit sich. Besonders relevant sind neue Regelungen fir
Drittstaatenzweigstellen, Fit-&-Proper-Anforderungen, ESG-Risiken sowie M&A-
Transaktionen im Bankensektor.

a) Wesentliches:
e Neues Regime fir Drittstaatenzweigstellen

Mit dem BRUBEG wird erstmals ein eigenstandiges, unionsweit harmonisiertes
Aufsichtsregime fur Drittstaatenzweigstellen (Third-Country Branches -
TCBs; d. h. Zweigstellen von Kreditinstituten mit Sitz auf3erhalb der EU)
eingeflhrt.

Bislang wurden deutsche Zweigstellen von Kreditinstituten aus Nicht-EU-
Staaten rechtlich weitgehend wie eigenstandige Kreditinstitute behandelt und
unterlagen daher einer allgemeinen Erlaubnispflicht. Mit der Reform wird
dieses System préazisiert und durch eine spezifische Zulassungsregelung fur
Drittstaatenzweigstellen ersetzt.

Das neue Regime sieht zudem eine risikobasierte Einteilung der Zweigstellen
vor. Je nach Risikoprofil gelten abgestufte Anforderungen, etwa hinsichtlich
Kapitalausstattung, Liquiditatssicherung sowie interner Governance- und
Risikomanagementstrukturen.

Dartber hinaus fuhrt das Gesetz die Kategorie ,qualifizierter CRD-
Drittstaatenzweigstellen® ein. Liegt im Herkunftsstaat eine gleichwertige
Aufsicht vor, konnen diese Zweigstellen von bestimmten Erleichterungen
profitieren. Umgekehrt erhalt die Aufsicht die Mdglichkeit, bei besonders
grof3en oder systemrelevanten Zweigstellen die Grindung eines
Tochterunternehmens in der EU zu verlangen.

e ,Reverse Solicitation“- Ausnahme wird eingeschrankt

Der Spielraum fur die sogenannte ,Reverse Solicitation“-Ausnahme wird
kinftig deutlich eingeschrankt. GrenzUiberschreitende Bankgeschafte ohne
physische Prasenz in Deutschland sind dann nur noch in engen Ausnahmefallen
zulassig, namlich ausschlief3lich dann, wenn sie auf ausdrickliche Veranlassung
des Kunden oder der Gegenpartei erfolgen.

Damit soll verhindert werden, dass regulatorische Anforderungen durch eine
rein digitale oder grenziberschreitende Bedienung des deutschen Marktes
umgangen werden.
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e Erweiterte Fit-&-Proper Anforderungen

Ein weiterer Schwerpunkt des BRUBEG liegt auf der Weiterentwicklung der
Fit-&-Proper-Vorgaben fir Institute, also der Anforderungen an die fachliche
und personliche Eignung von Geschéftsleitern.

Neben  Geschaftsleitern  sowie  Mitgliedern  von  Aufsichts-  und
Verwaltungsorganen werden erstmals auch Inhaber von Schlisselfunktionen
ausdricklich in die Fit-&-Proper-Bewertung einbezogen. Hierzu zahlen
insbesondere  Leitungsfunktionen in den Bereichen Risikocontrolling,
Compliance und Interne Revision. Auch vertraglich gebundene Vermittler
konnen kinftig in den Anwendungsbereich fallen.

Parallel dazu werden die Anzeige- und Mitteilungspflichten gegentber der
Aufsicht ausgeweitet, etwa bei der Bestellung bestimmter Funktionstrager
oder bei nachtraglichen Anderungen hinsichtlich deren Eignung. Zudem wird
die laufende Uberpriifung der persénlichen Eignung gesetzlich als
kontinuierlicher Prozess verankert.

e Gesetzliche Verankerung von ESG-Risiken

Mit dem neuen § 26c KWG-E werden Umwelt-, Sozial- und Governance-
Risiken (ESG-Risiken) erstmals ausdricklich im KWG verankert. Themen, die
bislang vor allem durch aufsichtsrechtliche Verwaltungspraxis — insbesondere
Uber die MaRisk - gepragt waren, erhalten damit eine klare gesetzliche
Grundlage.

Institute sind kinftig verpflichtet, ESG-Risiken systematisch in ihr
Risikomanagement zu integrieren. Dazu gehort insbesondere die
BerUcksichtigung dieser Risiken in der Risikostrategie sowie die Erstellung
eines institutsindividuellen ESG-Risikoplans, dessen Ausgestaltung sich unter
anderem am Geschéaftsmodell, an der Grof3e und am Risikoprofil des Instituts
orientieren muss.

Auch die Anforderungen an die Geschéftsleitung werden entsprechend
angepasst: Die notwendige fachliche Eignung umfasst kinftig ausdricklich
Kompetenzen zur Bewertung und Steuerung von ESG-Risiken.

e Neue Anzeige- und Genehmigungspflichten fur M&A-Transaktionen

Das BRUBEG flhrt zudem ein formalisiertes Aufsichtsregime flr bestimmte
Strukturmaflnahmen im Bankensektor ein. Kiinftig missen CRR-Kreditinstitute
sowie  (gemischte)  Finanzholding-Gesellschaften  bestimmte  M&A-
Transaktionen (z.B. Verschmelzungen und Spaltungen) gegenuber der
Aufsicht anzeigen oder genehmigen lassen.
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Damit erhalt die Aufsicht erstmals ein eigenstandiges Instrument zur
praventiven Bewertung solcher Strukturmaf3nahmen. Gleichzeitig durfte sich
die regulatorische Komplexitdt von M&A-Transaktionen im Bankensektor
weiter erhdhen.

b) Fazit & Ausblick:

Das BRUBEG wurde am 30. Marz 2026 im Bundesgesetzblatt verkindet. Ein Grof3teil
der Anderungen findet somit bereits im Laufe des zweiten Quartals 2026
Anwendung, wobei fiir viele Regelungen langere Ubergangsfristen vorgesehen sind.

Auch wenn einige Neuerungen - etwa im Bereich der Drittstaatenzweigstellen - in
Deutschland  aufgrund  bereits  bestehender  Erlaubnispflichten  weniger
einschneidend ausfallen konnten als in anderen EU-Mitgliedstaaten, sollten
betroffene Unternehmen die neuen Vorgaben frihzeitig analysieren. Dazu gehort
insbesondere die Prifung maoglicher Anpassungen von Governance-Strukturen,
Risikomanagementprozessen und Geschaftsmodellen.

3 BaFin-Factsheet fiir Finfluencer: Neue Leitlinien fur

Transparenz, Werbung und Anlagebezug

Am 9. Januar 2026 hat die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) in
Kooperation mit den europdischen Finanzmarktaufsichtsbehorden ein Factsheet fir
sogenannte Finfluencer veroffentlicht.

a) Hintergrund:

Finfluencer sind Personen, die in sozialen Medien regelmallig Inhalte zu
Finanzprodukten oder Finanzdienstleistungen veroffentlichen und verbreiten. Die
Monetarisierung erfolgt haufig Uber Kooperationen mit Banken, Brokern oder
Krypto-Plattformen sowie Uber Affiliate-Links, durch die Provisionen fur erfolgreiche
Vermittlungen erzielt werden. Bislang existierten fir diese Tatigkeit keine klar
umrissenen Leitlinien bzw. Regelungen. Das neue Factsheet soll hier fir mehr
Orientierung sorgen. Es handelt sich dabei jedoch nicht um eine verbindliche
regulatorische Auslegung, sondern um eine allgemeine Anleitung, die das
Verantwortungsbewusstsein von Finfluencern starken soll.

b) Wesentliches:

Bereits in der Einleitung grenzt das Factsheet Werbung fir Finanzprodukte und
Finanzdienstleistungen deutlich von der Bewerbung gewohnlicher Konsumgdter ab.
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Hervorgehoben wird insbesondere das erhohte Risiko negativer finanzieller Folgen
fur Verbraucher, wenn entsprechende Inhalte unreflektiert befolgt werden. Vor
diesem Hintergrund fordert die BaFin von Finfluencern besondere Sorgfalt.

Das Factsheet enthélt verschiedene Vorsichtsmal3nahmen. Zunachst wird betont,
dass Finfluencer keine irrefihrenden, unvollstandigen oder leichtfertigen Aussagen
treffen dirfen. Unter Umstanden konnen sie fir negative Auswirkungen auf
Verbraucher rechtlich zur Verantwortung gezogen werden. Darlber hinaus missen
Bezahlungen und Kooperationen klar und unmissverstandlich offengelegt werden.
Gleiches gilt, wenn der Finfluencer selbst in das beworbene Produkt investiert ist.

Ein weiterer Schwerpunkt liegt auf der ausgewogenen Darstellung von Chancen und
Risiken.  Finfluencer sollen nicht ausschlielllich positive Aspekte einer
Investitionsmaoglichkeit hervorheben, sondern auch potenzielle Verlustrisiken klar
benennen. Dabei ist deutlich zwischen objektiven Fakten und subjektiven
Einschatzungen, Meinungen oder Prognosen zu unterscheiden. Ebenso wird davon
abgeraten, durch Zeitdruck oder emotionale Appelle zu vorschnellen
Anlageentscheidungen zu drangen.

Daruber hinaus mussen Inhalte insgesamt wahr, klar und verstandlich sowie fur die
jeweilige Zielgruppe nachvollziehbar sein. Finfluencer sollten keine Ubertriebene oder
unzutreffende Expertise suggerieren und nur solche Inhalte verbreiten, die sie
fachlich einordnen konnen.

Besonders hervorgehoben wird zudem das Risiko, unbeabsichtigt in den Bereich der
erlaubnispflichtigen Anlageberatung zu geraten. Finfluencer ohne entsprechende
Zulassung sollten personalisierte Empfehlungen, etwa zum Kauf, Verkauf oder Halten
konkreter  Finanzinstrumente,  unbedingt  vermeiden.  Ein  pauschaler
Haftungsausschluss wie ,Dies ist keine Anlageberatung.” bietet hierbei keinen
verlasslichen Schutz.

Abschlie3end verweist das Factsheet auf weiterfihrende Informationsangebote der
BaFin, die fUr Finfluencer von Bedeutung sind.

c) Fazit & Ausblick:

Insgesamt stellt das Dokument einen wichtigen Schritt dar, um Transparenz zu
fordern und das Bewusstsein fir die besondere Verantwortung bei der
Finanzkommunikation in sozialen Medien zu scharfen.

FiUr Unternehmen, die mit Finfluencern zusammenarbeiten oder entsprechende
Marketingstrategien nutzen, ergibt sich hieraus ein erhohter Prifungs- und
Abstimmungsbedarf.  Insbesondere  sollten  bestehende  Kooperationen,
Kommunikationsleitlinien und Freigabeprozesse daraufhin Uberprift werden, ob sie
den im Factsheet formulierten Erwartungen entsprechen.
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I COMPLIANCE & PRAVENTION VON
GELDWASCHE UND
TERRORISMUSFINANZIERUNG

1 AMLA auf dem Weg zur EU-weiten

Geldwascheaufsicht — Aktuelle Entwicklungen

Die europdische Anti-Geldwasche-Behorde (Authority for Anti-Money Laundering
and Countering the Financing of Terrorism, AMLA) entwickelt sich derzeit zur
zentralen Instanz im Kampf gegen Geldwasche und Terrorismusfinanzierung in der
Furopdischen Union. Mit der Ubernahme zentraler Zustdndigkeiten, der
Veroffentlichung ihres ersten Mehrjahresplans sowie der Ausarbeitung einheitlicher
Aufsichtsstandards  treibt  sie  die  Harmonisierung der  europdischen
Geldwascheaufsicht entscheidend voran.

a) Wesentliches:
Mandatsibernahme und institutioneller Aufbau

Mit Wirkung zum 1_Januar 2026 hat die AMLA samtliche Zustandigkeiten und
Mandate zur Bekampfung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung (AML/CFT)

von der Europaische Bankenaufsichtsbehorde (European Banking Authority, EBA)
ibernommen. Der Ubergang erfolgte eng abgestimmt und reibungslos und
gewahrleistet regulatorische Kontinuitat: Zentrale Werkzeuge und Datenbanken der
EBA, darunter die EuReCa-Meldedatenbank und bestehende Leitlinien sowie
Standards, wurden vollstandig an die AMLA Ubertragen. Bestehende Regelungen
bleiben weiterhin bis zur Herausgabe neuer Vorgaben durch die AMLA glltig.

Flankiert wird dieser Ubergang durch ein multilaterales Memorandum of
Understanding  (Mol) zwischen der AMLA und den drei Europaischen
Aufsichtsbehorden (EBA, EIOPA und ESMA), das am 3. Juli 2025 unterzeichnet
wurde. Ziel ist eine noch engere Zusammenarbeit, ein effizienter

Informationsaustausch und die Forderung einer konvergenten Aufsichtspraxis im
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Interesse der Integritdt und Sicherheit des gesamten EU-Finanzsystems. Das MoU
unterstreicht die Verpflichtung der Europaischen Aufsichtsbehorden, im Kampf
gegen Geldwasche und Terrorismusfinanzierung EU-weite Synergien zu nutzen und
konvergente Standards zu schaffen.

Damit steht die AMLA nun im Zentrum eines integrierten europaischen
Aufsichtssystems und Ubernimmt eine koordinierende Rolle insbesondere bei
grenziberschreitend tatigen Hochrisikoinstituten.

Strategische Ausrichtung 2026-2028

Mit dem am 4. Februar 2026 verdffentlichten Sinale Proaramming Document (SPD)

legt die AMLA erstmals ihre strategischen Prioritaten fir den Zeitraum 2026 bis
2028 fest. Das Dokument dient als zentrale und transparente Roadmap fur den
institutionellen Aufbau und die schrittweise Erreichung der vollen operativen
Einsatzfahigkeit, die die Schwerpunkte der Aufsicht fur alle erkennbar und in der
Folge besser managebar macht.

Die strategischen Ziele der AMLA konzentrieren sich auf drei Kernbereiche:

e die Fertigstellung eines einheitlichen EU-Regelwerks zur Bekdmpfung von
Geldwasche und Terrorismusfinanzierung

e die Forderung der aufsichtsrechtlichen Konvergenz

e die Starkung der Zusammenarbeit der zentralen Meldestellen der EU, der
Financial Intelligence Units (FIUs)

Zur Umsetzung definiert die AMLA fUnf zentrale Arbeitsfelder:
1) Zentrale Regulierungsaufgaben

Die AMLA wird im Jahr 2026 einen Grof3teil der technischen Standards
(Regulatory/Implementing Technical Standards, RTS/ITS) und Leitlinien
erarbeiten, um ein harmonisiertes Regelwerk zu schaffen und Fragmentierung
im europaischen AML-System zu reduzieren. Die bereits veroffentlichten
Entwirfe der aufsichtsrechtlichen technischen Standards (RTS/ITS) definieren
konkrete Datenpunkte und Kriterien, nach denen die Risiken der
beaufsichtigten Institute bewertet werden. Auf dieser Grundlage erfolgt auch
die Auswahl der Institute, die kiinftig unter direkte AMLA-Aufsicht fallen. Dies
gewdahrleistet Transparenz und Konsistenz bei der Ubertragung von
Aufsichtskompetenzen.

2) Direkte Aufsicht

Ab 2028 wird die AMLA rund 40 besonders risikoreiche Finanzinstitute direkt
beaufsichtigen. Die dafur notwendige Risikobewertungsmethodik und das

annerton.com "


https://www.amla.europa.eu/document/download/27549516-d110-4e91-b1ed-d3552b8f9661_en?filename=AMLA%20SPD%202026-2028.pdf

Auswahlverfahren  werden bereits 2026 finalisiert, wahrend das
Auswahlverfahren 2027 startet.

3) FIU-Rahmenwerk

Ein weiterer Schwerpunkt liegt auf der Verbesserung der Zusammenarbeit
zwischen den nationalen Meldestellen. Geplant sind Koordinierungsinitiativen,
gemeinsame Analysen, erste Peer Reviews sowie die Verankerung technischer
Standards und Vermittlungsmechanismen. Zudem liegt ein Fokus auf der
Weiterentwicklung von FIU.net fur einen sicheren Datenaustausch.

4) Indirekte Aufsicht

Neben der direkten Aufsicht entwickelt die AMLA gemeinsam mit den
zustdndigen nationalen Behorden harmonisierte Ansatze fur die indirekte
Beaufsichtigung des Finanzsektors wie ein gemeinsames Aufsichtsmodell, ein
gemeinsames Handbuch und thematische Uberpriifungen zur Férderung der
aufsichtlichen Konvergenz. Gleichzeitig stellt die AMLA
Uberwachungsmechanismen fiir den Nichtfinanzsektor auf.

5) EU-weites Risikoanalysesystem

Ein zentraler Baustein ist ebenfalls der Aufbau eines umfassenden und
robusten Systems zur Identifikation und Bewertung von Geldwascherisiken auf
EU-Ebene, inklusive Datenerhebung und Analyseinfrastruktur.

Digitale Transformation und Kapazitdtenaufbau

Zur Unterstltzung ihrer Aufgaben verfolgt die AMLA eine ambitionierte digitale
Strategie. Im Fokus stehen:

e der Einsatz moderner Datenanalyse-Tools
e die Integration von Kunstlicher Intelligenz
e die Modernisierung bestehender Systeme

Parallel dazu wird die Behorde erheblich ausgebaut: Die Mitarbeiterzahl soll von rund
120 (Ende 2025) auf dber 400 (Ende 2027) steigen, wahrend sich das Budget
deutlich erhoht. Langfristig ist zudem eine teilfinanzierte GebUhrenstruktur
vorgesehen.

b) Fazit & Ausblick

Die AMLA entwickelt sich mit hoher Geschwindigkeit zu einer schlagkraftigen
europdischen Aufsichtsbehorde. Die Kombination aus Mandatsibernahme,
strategischer Planung und der EinfUhrung einheitlicher Standards markiert einen
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entscheidenden Schritt ~ hin ZU einer  koharenten und effektiven
Geldwaschebekampfung in der EU.

In den kommenden Jahren wird insbesondere die praktische Umsetzung der direkten
Aufsicht, die Etablierung der Risikomethodik sowie die enge Zusammenarbeit mit
nationalen Behorden und FIUs im Mittelpunkt stehen. Insgesamt schafft die AMLA

damit die Grundlage fUr ein transparenteres, effizienteres und starker integriertes
europaisches AML/CFT-System.

2 AMLA startet drei Konsultationsverfahren zu
zentralen Regulierungsstandards im Bereich

AML/CFT

Am 9. Februar 2026 hat die EU-Behorde AMLA drei offentliche
Konsultationsverfahren zu Entwurfen wichtiger technischer Reaulierungsstandards

(RTS) eingeleitet. Diese Konsultationen sind ein wichtiger Schritt zur Umsetzung des
neuen europaischen Rahmens zur Bekampfung von Geldwasche und
Terrorismusfinanzierung. Ziel ist es, sowohl einheitliche und risikoorientierte
Anforderungen fur Verpflichtete im privaten Sektor festzulegen als auch eine
harmonisierte und konsistente Aufsichtspraxis innerhalb der EU zu gewahrleisten.

a) Wesentliches:
Im Fokus stehen drei zentrale Regelungsbereiche:

e RTS zu Kundensorgfaltspflichten gemal3 Art. 28 Abs. 1 AML-VO (Customer
Due Diligence, CDD)
Die  AMLA  baut  hier auf  Vorarbeiten der  Européischen
Bankenaufsichtsbehdrde (European Banking Authority, EBA) auf, wobei sie
deren Entwurf weitgehend dbernommen hat. Die vorgeschlagenen Standards
konkretisieren, wie verpflichtete Unternehmen die Identitat ihrer Kunden
Uberprifen und Geschéftsbeziehungen fortlaufend Uberwachen sollen. Dabei
folgt der Ansatz ausdricklich dem Prinzip der Risikoorientierung und
Verhaltnismaligkeit.
Inhaltlich wurden nur begrenzte Anpassungen gegeniber dem Entwurf der
EBA vorgenommen. Besonders hervorzuheben ist jedoch die Anderung in
Bezug auf die Aktualisierung von Kundendaten: Statt einer bisher
vorgesehenen einheitlichen und starren Frist von funf Jahren fir alle

Bestandskunden wird nun ein risikobasierter Ansatz eingefihrt. Kiinftig sollen
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Daten und Informationen abhangig vom individuellen Risikoprofil des Kunden
sowie im Rahmen reqguldrer Uberpriifungszyklen aktualisiert werden. Zudem
wurde eine zuvor missverstandliche Verweisung innerhalb der Regulierung
prazisiert und  starker auf die laufende  Uberwachung von
Geschaftsbeziehungen und Transaktionen ausgerichtet.

o RTS zu Geschéftsbeziehungen und Transaktionen gemaf3 Art. 19 Abs. 9
AML-VO
Ein weiterer RTS-Entwurf definiert die Kriterien zur Abgrenzung zwischen
dauerhaften Geschaftsbeziehungen und gelegentlichen Transaktionen. Diese
Unterscheidung ist zentral; sie bestimmt, wann und in welchem Umfang
Sorgfaltspflichten greifen.
Malgeblich in der Differenzierung wird insbesondere das in der Definition
einer Geschaftsbeziehung enthaltene Element der Dauer: So kann etwa die
Registrierung fur Online-Dienste mit kontinuierlichem Zugang als Indikator
fur das Vorliegen einer Geschaftsbeziehung gewertet werden. Zusatzlich
werden Kriterien zur ldentifizierung verbundener Transaktionen festgelegt.
Neue, zusatzliche Schwellenwerte fir Sorgfaltspflichten bei gelegentlichen
Transaktionen werden hingegen nicht eingefihrt, da die zugrunde liegende
EU-Verordnung bereits risikobasierte Schwellenwerte fir bestimmte
Sektoren und Transaktionen vorsieht.

e RTS zur Durchsetzung von AML/CFT-Vorgaben und Sanktionen gemaf3
Art. 53 Abs. 10 AMLD 6
Der dritte RTS-Entwurf befasst sich mit der Harmonisierung der Aufsicht und
Durchsetzung von AML/CFT-Vorgaben. Er legt Kriterien zur Bewertung der
Schwere von Verstof3en fest und definiert Methoden zur Festsetzung von
Geldbuf3en sowie zur Anwendung administrativer Malinahmen und
/wangsgelder. Ziel ist ein EU-weit einheitlicher Ansatz bei der Bewertung und
Sanktionierung von Verstofien, um gleiche Wettbewerbsbedingungen und
eine konsistente Aufsichtspraxis sicherzustellen. Auch diese Konsultation baut
auf dem Vorentwurf der EBA auf.

b) Fazit & Ausblick:

Die gestarteten Konsultationen markieren einen wichtigen Schritt hin zu einem
starker harmonisierten und risikobasierten AML/CFT-Rahmen in der EU.
Insbesondere die starkere Ausrichtung auf risikoorientierte Prozesse sowie die
Vereinheitlichung von Aufsichts- und Sanktionsmechanismen dirften langfristig zu
mehr Klarheit und Konsistenz fur Verpflichtete und Aufsichtsbehdrden fuhren.
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Die AMLA ruft alle relevanten Interessengruppen zur Teilnahme an den
Konsultationen auf und betont insbesondere die Bedeutung von Beitragen aus dem
nicht-finanziellen Sektor. Zwar ist die Frist fur die Einreichung von Stellungnahmen
betreffend das Konsultationspapier zu Art. 53 Abs. 10 AMLD 6 bereits Anfang Marz
verstrichen; Stellungnahmen zu den Verfahren betreffend Art. 28 Abs. 1, Art. 19 Abs.
9 AML-VO sind jedoch nach wie vor moglich bis zum 8. Mai 2026.

3 EBA veroffentlicht ihren endgiiltigen RTS-Entwurf
zur Starkung der aufsichtsrechtlichen

Zusammenarbeit fir Zweigstellen in Drittlandern

Am 8. Januar 2026 hat die European Banking Authority ihre finalen Entwirfe for
Requlatory Technical Standards (RTS) zur Zusammenarbeit der Aufsichtsbehorden

sowie zur_ Finrichtung und Ausgestaltuna _von Aufsichtskollegien (. colleges of

supervisors’) fur Drittstaatenzwelaniederlassunaen verdffentlicht. Ziel der RTS ist die

Mechanismen flr die Zusammenarbeit sowie die Voraussetzungen fur die
Funktionsweise von Aufsichtskollegien festzulegen, um eine effizientere und
umfassendere Beaufsichtigung von Drittstaatengruppen innerhalb der EU
sicherzustellen.

a) Hintergrund:

Die RTS sind Teil der zweiten Umsetzungsphase der EBA zur Umsetzung des EU-

Bankenpakets. Sie wurden auf Grundlage von Art. 48p Abs. /7 der Richtlinie (EU)
2013/36 (Capital Requirements Directive - CRD) entwickelt und konkretisieren die
Anforderungen an eine effektive Zusammenarbeit sowie den Informationsaustausch
zwischen den zustandigen Behorden, die Institute und Zweigniederlassungen
derselben Drittstaatengruppe beaufsichtigen. Mit der Richtlinie (EU) 2024/1619 zur
Anderung der Richtlinie 2013/36/EU wurde ein neues harmonisiertes
Mindestregelwerk fur Drittstaatenzweigniederlassungen (Third-Country Branches -
TCBs) eingefthrt. Dieses umfasst insbesondere Anforderungen an Zulassung,
aufsichtsrechtliche Eigenmittelausstattung, Liquiditdt, Buchungsmodelle, interne
Governance-Strukturen sowie einheitliche Meldepflichten. Zudem werden Vorgaben
fur die Aufsichtspraxis und die Zusammenarbeit der Behorden festgelegt.

b) Wesentliches:
Die RTS-Entwurfe sind in zwei Hauptkapitel strukturiert:

1) Einrichtung und Funktionsweise von Aufsichtskollegien fir Class 1 TCBs
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Fur als ,,Class 1 eingestufte Drittstaatenzweigniederlassungen sehen die RTS
detaillierte Vorgaben  zur  organisatorischen  Ausgestaltung  und
Zusammensetzung der Kollegien sowie deren Funktionsweise vor. Auch die
Kommunikation innerhalb des Kollegiums sowie der Informationsaustausch mit
Tochterinstituten und Drittstaatenzweigniederlassungen ist geregelt.

2) Anforderungen an Zusammenarbeit und Informationsaustausch in Fallen
ohne Kollegium

Fur Drittstaatenzweigniederlassungen, die nicht als ,Class 1* qualifizieren und
fur die daher kein Aufsichtskollegium eingerichtet wird, konkretisieren die RTS
alternative  Kooperationsmechanismen. Diese beinhalten insbesondere
strukturierte  Verfahren fir den Informationsaustausch zwischen den
Behorden und  einzuhaltende  Aufsichtsmal3nahmen im  laufenden
Geschaftsbetrieb sowie in Krisensituationen. So soll auch auf3erhalb der
Kollegien eine effektive und risikoaddquate Aufsicht sichergestellt werden.

Deutlich wird die von der EBA verfolgte Ausrichtung am Proportionalitatsprinzip,
wonach  klare  gemeinsame  Anforderungen an  Zusammenarbeit  und
Informationsaustausch gestellt werden, die an die spezifische Art, Grofle und
Tatigkeiten von Drittstaatenzweigniederlassungen und -tochtergesellschaften
angepasst sind.

c) Fazit & Ausblick:

Der finale RTS-Entwurf fUhrt zu einer splrbaren Verdichtung und Harmonisierung
der Aufsicht Uber Drittstaatenzweigniederlassungen in der EU. Auch wenn es sich
zundchst um technische Regulierungsstandards handelt, ist davon auszugehen, dass
diese nach ihrer Finalisierung durch die Europdische Kommission zeitnah in
wahrscheinlich  fast unveranderter Form verbindlich werden und in der
Aufsichtspraxis Anwendung finden. Institute mit Drittstaatenbezug sollten sich daher
frihzeitig mit den neuen Anforderungen vertraut machen und prifen, inwieweit
bestehende Governance-, Reporting- und Compliance-Strukturen den kinftig
starker formalisierten Anforderungen an Informationsaustausch und behordliche
Zusammenarbeit entsprechen.
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4 EBA veroffentlicht Liste mit aktualisierten

Risikobewertungsindikatoren

Seit Februar 2011 sammelt die Europdische Bankenaufsichtsbehdrde vierteljahrlich
Daten von Banken im Europaischen Wirtschaftsraum, um Risiken und Entwicklungen
im EU-Bankensektor frihzeitig zu erkennen. Grundlage daflr sind sogenannte Key
Risk Indicators (KRIs). Anfangs fuhrten unterschiedliche nationale Umsetzungen und
teilweise unvollstandige Datenerhebungen zu Einschrankungen bei Vergleichbarkeit
und Datenqualitat. Mit der EinfUhrung einheitlicher technischer Standards fur die
Aufsichtsberichterstattung (ITS), dem EBA-Datenmodell (DPM) und XBRL-
Taxonomien wurden die Meldeanforderungen jedoch zunehmend harmonisiert.
Heute bildet dieses System die Grundlage fur EU-weite Risikoanalysen, etwa im EBA
Risk Dashboard, im Risk Assessment Report oder in der Transparency Exercise.

Die aktuellen Anderungen basieren insbesondere auf der aktualisierten ,List of EBA
Risk Indicators 2026 sowie dem uberarbeiteten ,[he EBA Methodoloaical Guide
2026

a) Wesentliches:

Mit der Aktualisierung vom 28. Januar 2026 erweitert die EBA ihr System der
Risikoindikatoren erstmals um Kennzahlen fir Krypto-Assets im Rahmen von Markets
in Crypto Assets (MiCA) sowie um Indikatoren fur Investment Firms. Diese neuen
Metriken werden in das bestehende EBA-Risikobewertungssystem integriert und
kinftig nach denselben methodischen Grundsatzen analysiert wie klassische
Bankrisiken. Damit rlcken Krypto-Aktivitaten starker in den Fokus der sektorweiten
RisikoUberwachung.

Das aktualisierte Indikatorensystem umfasst weiterhin zentrale Risikobereiche wie
Liquiditats- und Funding-Risiken, Kapitalquoten, Markt- und operationelle Risiken,
Assetqualitat, Profitabilitdt sowie Konzentrations-, ESG- und Staatsrisiken. Erganzt
wird dieser Rahmen nun durch spezifische MiCA-bezogene Kennzahlen, die etwa die
Bedeutung von Krypto-Aktivitaten, deren Marktvolumen oder ihre Verflechtung mit
dem Finanzsystem besser abbilden sollen. Gleichzeitig werden Indikatoren fur
Investment Firms integriert, wodurch auch Wertpapierfirmen stdrker in den
gemeinsamen Aufsichts- und Analysekontext eingebunden werden.

b) Methodischer Rahmen:

Methodisch ~ bleibt das System weiterhin eng an die harmonisierte
Aufsichtsberichterstattung gekoppelt. Der Methodological Guide der EBA
beschreibt dabei transparent, wie Rohdaten Uberfihrt werden. Durch die
Erweiterung des Indikatorensets wird dieser analytische Rahmen nun auch auf neue
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Geschaftsmodelle und Marktsegmente ausgeweitet. Der Umfang des aktualisierten
Methodological Guides mit 137 Seiten verdeutlicht jedoch auch, dass eine vertiefte
Auseinandersetzung mit den methodischen Details mit entsprechendem
Ressourcen- und Kapazitatsaufwand verbunden ist.

Fur Banken, FinTechs und Krypto-Dienstleister bedeutet dies vor allem, dass interne
Risikoindikatoren, Dashboards und Reportingprozesse starker an die EBA-Methodik
angelehnt werden sollten. Besonders Institute mit hybriden Geschaftsmodellen, wie
etwa Banken mit Krypto-Services, missen kinftig eine integrierte Sicht auf klassische
Finanzrisiken und Krypto-Risiken entwickeln. Gleichzeitig gewinnt die Qualitat und
Konsistenz der zugrunde liegenden Daten weiter an Bedeutung, da MiCA-bezogene
Kennzahlen zunehmend Teil sektorweiter Analysen werden konnten.

Vor diesem Hintergrund empfiehlt sich zudem, die Inhalte und Anforderungen aus
den EBA-Dokumenten frihzeitig in bestehende Prozesse und Kontrollen im Rahmen
der schriftlich fixierten Ordnung (sfO) zu integrieren. Dies kann insbesondere im
Hinblick auf aufsichtsrechtliche Prifungen dazu beitragen, Nachvollziehbarkeit und
Konsistenz der internen Risikosteuerung sicherzustellen.

c) Fazit & Ausblick:

Die Aktualisierung zeigt, dass sich die europdische Finanzaufsicht zunehmend auf
eine integrierte Betrachtung traditioneller Finanzrisiken und digitaler Risiken
zubewegt. FUr Institute wird es daher wichtiger, ihre Risikosteuerung, Datenqualitat
und  Reportingstrukturen  frihzeitig an die erweiterten regulatorischen
Anforderungen anzupassen, um Transparenz und Vergleichbarkeit im europdischen
Aufsichtsrahmen sicherzustellen.

S Digitales Aufsichtsbriefing von BaFin und
Bundesbank

Die Bundesbank und die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
haben in einer gemeinsamen Stellungnahme die fiur 2026 mallgeblichen
Finanzmarktrisiken vorgestellt. Thematisiert wurden vor allem die risikospezifischen
Handlungsfelder und Prifschwerpunkte der Aufsichtsbehorden. Zudem beinhaltete
das Briefing einen Ausblick Uber die Bestrebungen zur Regulierungsvereinfachung.

a) Risikoschwerpunkte im Uberblick:

Trotz bestehender Marktstabilitat wird fir das Jahr 2026 eine Fortsetzung des Trends
steigender Finanzmarktrisiken erwartet. In Deutschland sind die folgende Bereiche
besonders relevant:

annerton.com 18



e Immobilien

Die Lage im Immobiliensektor ist weiterhin zweigeteilt. Wahrend der
Wohnimmobilienmarkt von der BaFin als weitestgehend normalisiert erachtet
wird, wird im Gewerbeimmobilienmarkt fir das Jahr 2026 weiterhin die
Gefahr abnehmender Zinsqualitdt prognostiziert. Dies gilt insbesondere fur
Institute, die im amerikanischen Markt agieren.

e Unternehmenskredite

Bereits im Jahr 2025 war ein vergleichsweiser starker Anstieg von Non-
Performing Loans (NPL) und Insolvenzfallen zu verzeichnen. Ausfallrisiken fur
Banken werden tendenziell - insbesondere in Bezug auf energieintensive
Industriezweige — auch im Jahr 2026 erwartet. Wegen protektionistischen
Tendenzen und der erratischen Zollpolitik der US-Regierung sind zudem auch
Unternehmen mit erhdhter Marktexposition gegeniber den Vereinigten
Staaten betroffen.

e Informations- und Kommunikationstechnik

Allein  im  vergangenen Jahr haben  beaufsichtigte  deutsche
Finanzunternehmen und -institute Uber 2000 schwerwiegende Vorfélle
betreffend Informations- und Kommunikationstechnik (IKT) gemeldet.
Hiervon sind ca. 10% Cyberangriffe mit wachsendem Anteil von Phishing-
Angriffen, teilweise durch staatliche Akteure. Die Cyber-Bedrohungslage ist
daher aufgrund der anhaltenden geopolitischen Lage im Jahr 2026
unverandert hoch oder hoher zu erwarten. Zwar sind im deutschen
Finanzmarkt bisher keine nennenswerten IKT-Schaden entstanden, angesichts
der steigenden Bedrohungslage plant die BaFin allerdings ihre Priufaktivitat in
Bezug auf die Einhaltung der DORA-Vorgaben zu verstarken.

e Umwelt

Die BaFin wird ihre Aufsichts- und Prifungstatigkeit beziglich Environmental,
Social und Corporate Governance (ESG) zukinftig weiterhin auf
umweltbezogene Risiken konzentrieren. Der Handlungsschwerpunkt liegt
hierbei vor allem auf den physischen Umweltrisiken, das heil3t den direkten
und indirekten Risiken durch Extremwetterereignisse oder langfriste
Umweltveranderungen.

b) Prif- und Handlungsschwerpunkte der BaFin:

Im Rahmen des Briefings hat die BaFin angekindigt, ihre Aufsichtstatigkeit im Jahr
2026 auf Risiken aus signifikanten Zinsanstiegen, solche aus unzureichender
Geldwaschepravention sowie Risiken aus Cyber-Attacken mit gravierenden
Auswirkungen zu fokussieren. Daneben wird sie die Kreditrisikovorsorge
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(insbesondere im gewerblichen Immobiliensektor) und die Governance in Bezug auf
auslandische Kreditinstitute verstarkt beobachten.

c) Regulierungsvereinfachung durch MaRisk 2026:

Hinsichtlich der fur das Jahr 2026 geplanten 9. MaRisk-Novelle kiindigte die BaFin
an, dass diese die Bestrebungen zur Regulierungsvereinfachung mittragen und den
Grundsatz der Proportionalitat starker bertcksichtigen soll.

o Gestaffelte Verpflichtung der Kreditinstitute

Vor allem kleine Kreditinstitute sollen durch die neue MaRisk-Novelle
profitieren. Der Novellen-Entwurf klassifiziert die Institute nach ihrer Grof3e
und Risikobehaftung und staffelt mittels Eroffnungsklauseln die Reichweite
ihrer Verpflichtungen. So soll zukunftig Risikomanagement in Form von
»,Checkbox-Compliance® vermieden werden.

e Vereinfachung der Regulierung

Durch  den  weitestgehenden  Verzicht auf Dopplungen  sowie
Zusammenfassungen inhaltlich dhnlicher Regelungen soll die MaRisk zudem
weniger komplex werden. Daruber hinaus sollen die Vorschriften insgesamt
allgemeiner formuliert werden. Hierdurch soll der Regelungsumfang
verringert und der Aufsicht gleichzeitig mehr Ermessensspielraum
eingeraumt werden.

d) Fazit & Ausblick:

Die Aufsicht plant, ihre Prif- und Handlungsschwerpunkte im Jahr 2026 noch enger
auf das derzeitige Risikoprofil des Finanzmarktes zuzuschneiden. Dieses wird
mafigeblich durch die aktuellen geopolitischen Spannungen mitbestimmt, was
insbesondere auch das Verhéltnis zu den USA betrifft. Schwerpunkte der
Prufungspraxis liegen auf Zins- und Kreditrisiken, IKT-Risiken sowie Risiken der
Geldwasche- und Terrorismusfinanzierung. Institute sollen die angekindigten
Spielrdume nutzen und dabei zugleich die Angemessenheit ihrer Governance-
Strukturen kritisch hinterfragen. Die fur 2026 in Aussicht gestellte 9. MaRisk-Novelle
soll zudem die Proportionalitat und Vereinfachung der Aufsicht fordern.

6 Aktualisiertes Rundschreiben 03/2026 GW zu den

Hochrisikolandern

Am 30. Marz 2026 veroffentlichte die BaFin das Rundschreiben 03/2026 (GW).
Darin informiert sie Uber Hochrisikostaaten, die in ihren Systemen Mangel zur
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Bekdampfung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung aufweisen. Diese Defizite
stellen eine Gefahrdung fur das internationale Finanzsystem und dessen Stabilitat
dar. Das neue Rundschreiben ersetzt das vorherige Rundschreiben 13/2025 (GW)
vom O1. Dezember 2025.

a) Wesentliches:

Neuerungen ergeben sich im Rahmen der Liste der FATF zu Landern unter
Beobachtung (,,Jurisdiction under Increased Monitoring®). Hier wurden die Lander
Kuwait und Papa Neuguinea neu zur Liste hinzugeflugt. Des Weiteren ist die Russische
Foderation seit dem 29. Januar 2026 durch die Delegierten Verordnuna (EU)
2026/46 in die Liste der Lander mit hohem Risiko mitaufgenommen worden.

In Bezug auf den Iran wiederholt die FATF in ihrer Erklarung vom 13.02.2026 ihren
Aufruf zur Anwendung von Gegenmal3nahmen auf Grund der anhaltenden

Bedrohung durch Terrorismusfinanzierung und Proliferationsfinanzierung. Als
Gegenmalinahmen kommen neu die Einschrankung von Geschaftsbeziehungen und
Finanztransaktionen, einschlie8lich solcher im Zusammenhang mit virtuellen
Vermdgenswerten, sowie das Verbot der Begrindung neuer
Korrespondenzbeziehungen durch Kredit- und Finanzinstitute und entsprechende
Dienstleister hinzu. Auch sollen bestehende Geschaftsbeziehungen einer verstarkten
risikobasierten Uberpriifung unterzogen werden. Bei der Umsetzung der
Gegenmalinahmen ist sicherzustellen, dass legitime Geldstrome, insbesondere im
Zusammenhang mit humanitdrer Hilfe, der Versorgung mit Lebensmitteln und
medizinischen Giitern, diplomatischen Ausgaben sowie privaten Uberweisungen,
unter Bericksichtigung der Risiken der Terrorismus- und Proliferationsfinanzierung
und im Einklang mit internationalen Verpflichtungen, angemessen behandelt werden.

Rechtliche Grundlage fur die Klassifizierung der Staaten als Hochrisikostaat bilden
der Art. 9 der 4. Geldwascherichtlinie (EU) 2015/849, auf dessen Grundlage die EU-
Kommission mittels der Delegierten Verordnung (EU) 2016/1675 Drittstaaten mit
hohem Risiko festlegt, sowie die Landerlisten der FATF (Financial Action Task Force)
,Jurisdiction Under Increased Monitoring® und ,,High-Risk Jurisdictions Subject to a
Call for Action®.

b) Fazit:

Die regelmaflig von der BaFin veroffentlichten Rundschreiben zu Hochrisikostaaten
sind relevant fur alle unter der BaFin-Aufsicht stehende Verpflichtete nach dem
GwG. Es konkretisiert die Anforderungen an die Unternehmen hinsichtlich der
Umsetzung der verstarkten Sorgfaltspflichten.
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